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Rettevejledning til eksamen i faget Økonomisk historie afholdt den 20.-21. 

december 2011 (32 timers tag-hjem-opgave). Kort, vejledende besvarelse til den 

danske del, Danmarks økonomiske historie. 

 
Ifølge målbeskrivelsen kræver besvarelsen, for at opnå en topkarakter, at den studerende kan 

beskrive hovedtrækkene i den økonomiske udvikling i Danmark siden slutningen af 1700-tallet og 

relatere denne udvikling til økonomisk teori. Her menes nærmere betegnet økonomisk teori på 

det niveau, der undervises i på 2. år, 1. semester. De studerende skal herunder kunne relatere en 

given problemstilling eller et givet historisk forløb til deres viden om økonomisk teori.  

 

Tillige skal de kunne analysere et historisk datasæt, der ikke er blevet behandlet i undervisningen, 

af de ovennævnte teoriområder, samt fremstille deres analyse af ovennævnte datasæt skriftligt i 

et klart og korrekt sprog herunder med anvendelse af relevant økonomisk fagterminologi.  

Fremstillingen skal inkludere en simpel, men korrekt grafisk afbildning af datasættet i Excel eller 

lignende. 

 

I det medfølgende bilag er angivet en talserie for saldoen på betalingsbalancens løbende poster og 

nettogælden overfor udlandet for Danmark i perioden 1945-2010, begge angivet i pct. af 

bruttonationalproduktet, BNP.  

 

1.  

Talserien er mest hensigtsmæssigt at gengive som søjle- eller kurvediagram eller kombination af 

disse. 

 

Kilde: Danmarks Statistik og Danmarks Nationalbanken 

 



2 

Den generelle sammenhæng mellem udviklingen i saldoen på betalingsbalancens løbende poster 

og nettogælden overfor udlandet er den, at underskud på betalingsbalancen fører til større 

udlandsgæld, og omvendt. Et overskud på betalingsbalancens løbende poster viser sig alt andet 

lige som en tilvækst i de finansielle poster, fx i form af en forøgelse af udenlandske værdipapirer. 

Dette betyder, at Danmarks fordringer på udlandet stiger. Forholdet mellem betalingsbalancens 

saldo og nettogælden er dog ikke 1:1 over tid, da værdipapirer hen over perioden er genstand for 

kursændringer. Dertil kommer ændringer i valutakurserne.  

 

2.  

1950’erne var præget af tilbagevendende underskud på betalingsbalancen. De internationale 

lånemarkeder fungerede endnu ikke fuldt efter krigen og 1930’ernes krise, og valutaerne var 

endnu ikke konvertible. De danske valutareserver var små og lagde i perioden en dæmper på de 

økonomiske muligheder. I datiden var det opfattelsen at lånemulighederne internationalt var 

begrænset. Det synspunkt bestrides dog af Pedersen (1996). Med til at forklare de 

tilbagevendende underskud på betalingsbalancen er også strukturproblemer. Danmark efter 2. 

Verdenskrig havde en forholdsvis lille (men stærkt voksende) industrisektor og en stor 

landbrugssektor, og landbrugsvarer var stadig dominerende i eksporten. Liberalisering af 

verdenshandelen og prisstigninger gavnede i mindre grad landbrugsvarer end industrivarer. 

Bytteforholdet i udenrigshandelen blev derfor forringet i perioden. Forringet bytteforhold skyldtes 

også devalueringen i 1949, Koreakrigen 1950-51 og Suezkrisen 1956.  

 

Den økonomisk politiske reaktion på hyppige betalingsbalanceunderskud var gentagne 

stramninger (1950, 1954 og 1957) af penge- og finanspolitik (på trods af målsætning om fuld 

beskæftigelse) efterfulgt af lempelser. Tilsammen kaldes det ’stop-go’ politikken. Denne politik må 

have øvet en negativ indflydelse på bl.a. investeringsaktiviteten. 

 

Perioden er behandlet i Pedersen (1996), Henriksens note 7 og 8, samt Andersen (2006) 

 

3.  

I både Henriksens noter samt flere artikler i pensum, fx Nationalbanken 2003, ses 

betalingsbalancen som en opsparingsbalance, dvs. forskellen mellem indenlandsk opsparing og 

investering: 

 

NX = X-M= (S-I) + (T-G)  

 

dvs. betalingsbalancen = offentlige + private nettoopsparing. Det er derfor nærliggende at 

inddrage dette i en god besvarelse af spørgsmål 3 og 4.  

 

Mellem 1963 og 1990 har Danmark underskud på betalingsbalancens løbende poster, og som 

følge af dette er nettogælden overfor udlandet stigende. Nettogælden når et toppunkt i 1988. 

 

Grunden til underskuddene på betalingsbalancen (og dermed stigende udlandsgæld) i 1960’erne 

skal findes i det forhold, at perioden var præget af høj aktivitet og højt investeringsniveau. 

Omvendt var opsparingen for lav. Den offentlige sektor havde en nettoopsparing da den offentlige 

saldo var positiv til midt-1970’erne, men den private sektor nettoopsparing var negativ. Man kan 
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også nævne at efterspørgselsstyringen ikke var stram nok og produktion som kunne eksporteres, i 

stedet gik til indenlandsk forbrug. 1960’erne og 1970’erne var også præget af lønstigninger som lå 

over produktivitetsstigningerne og lønstigningerne i udlandet. 

1970’erne og 1980’erne er præget af lavere investeringsniveau, som dog også ledsages af lavere 

opsparing (nu er der fx underskud på den offentlige sektor). Man kan fx også nævne forringelserne 

i bytteforholdet, fx som følge af oliekriserne, som medvirkende årsag til forværring af 

betalingsbalancen. 

 

Som eksempler på politiske tiltag rettet mod betalingsbalancen var Demand twist politikken i 1977 

(skattestigninger kombineret med øget offentlig efterspørgsel på områder, som skabte 

arbejdspladser uden at øge import), de glidende devalueringen 1979-1982, som skulle forbedre 

konkurrenceevnen, og fastkurspolitikken fra 1982 som sænkede rentespændet til udlandet.  

Det faldende renteniveau og stigende boligformue førte dog til stigende lånefinansieret forbrug i 

perioden 1983-1986 og fald i den private opsparing. 

 

4. 

Danmark får overskud på betalingsbalancens løbende poster igen i 1990 og har haft det siden 

(undtagen 1998). Siden højdepunktet i 1988 er udlandsgælden faldet og i de senere år er gæld 

vendt til et nettotilgodehavende i udlandet. 

 

Overskud på betalingsbalancen skal findes i det forhold, at siden 1980’erne er nettoopsparingen 

forbedret. Det skyldes bl.a. strukturreformer som har skabt større incitament til opsparing.  Det er 

sket ved beskæring af rentefradragsrettens skattemæssige værdi, mere hensigtsmæssig 

beskatning af pensionsopsparing samt faldende offentlige underskud er blevet holdt nede. Under 

højkonjunktur i 1990’erne faldt opsparingsoverskuddet igen, men de offentlige budgetter viste 

overskud. Man kan også nævne at vare- og tjenestebalancen er blevet forbedret (overskud siden 

1981), bl.a. takket olie- og gasproduktionen i Nordsøen og stigende eksport af 

søtransporttjenester. 

 

5.  

a) Perioden er behandlet i Ingrid Henriksens note 2-4. Nettogælden når op omkring 50 pct. af BFI i 

1910 (jf. figur 10 i note 2). Baggrunden for dette er at renteniveauet i Danmark var højere end i 

andre lande og udenlandske kreditorer derfor lånte til Danmark. Der var frie kapitalbevægelser i 

perioden op til 1. Verdenskrig og kapitalen kunne derfor søge derhen hvor afkastet var størst. Den 

danske stat spillede en aktiv rolle i låntagningen, ved at sælge obligationer i udlandet og anvende 

provenuet til enten offentlige investeringer (jernbaner mv.) eller videreudlån til danske låntagere. 

  

b) Den store nettogæld overfor udlandet forsvandt i løbet af 1. Verdenskrig som følge af store 

danske handelsoverskud og blev i stedet til et nettotilgodehavende i udlandet. Man kan evt. 

nævne at dette tilgodehavende allerede forsvandt kort efter krigen og igen blev til en nettogæld 

overfor udlandet. Det skete som følge af et stort importbehov efter 1. verdenskrig. Perioden er 

behandlet i Hansen (1984) samt Henriksen note 5. 
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6.  

Som følge af den internationale krise faldt verdenshandelen i 1930’erne, og der blev lagt 

restriktioner på vare- og kapitalbevægelserne. Danmark og flere andre lande forlod 

guldmøntfoden og gik over til en flydende valutakurs. For Danmark betød krisen svigtende 

afsætning af varer i udlandet og da import stadig var nødvendigt, var betalingsbalancen og 

valutareserverne presset. Det var samtidig vanskeligt at finansiere betalingsbalanceunderskud ved 

låneoptag i udlandet. Det var derfor nødvendigt for Danmark at holde balance på 

betalingsbalancen (saldoen nul eller positiv) og valutareserverne. 

 

a) Det væsentligste skridt til at løse problemerne med betalingsbalance og valutareserverne var 

oprettelsen af Valutacentralen i 1932, som førte kontrol med importen og anvendelsen af den 

fremmede valuta, som blev tjent ved eksporten. Man kan også nævne, at Danmark forlod 

guldmøntfoden i september 1931 (medførte en depreciering af kronen (i pensum bruges også 

devaluering som betegnelse)) og at man devaluerede kronens værdi overfor det britiske pund i 

1933 med 10 pct. (som led i Kanslergadeforliget). 

 

b) Som væsentlige forskelle i forhold til tiden før 1914 bør nævnes at før 1914 var der frie vare- og 

kapitalbevægelser, det var der ikke i sammen grad i 1930’erne. Ligeledes var kronen tilknyttet 

guldmøntfoden før 1914, mens Danmarks forlod guldmøntfoden i 1931 og havde en flydende 

valutakurs i resten af 1930’erne. Dette lagde flere restriktioner på hvordan 

betalingsbalanceunderskud kunne håndteres i 1930’erne i forhold til tiden op til 1914.  

 

 

Søren Rich 

23. december 2011 
(rev. 31. januar 2012) 

 

Referencer til pensum 

Torben M. Andersen m.fl.: The Danish Economy. An International Perspective. 2. udgave. 

København 2006. Side 7-24. 

Svend Aage Hansen: Økonomisk vækst i Danmark, bind II, 1914-1983. København 1984, side 14-21.     

Ingrid Henriksen: Danmarks økonomiske historie, note 2. Penge og finansielle institutioner. 

Økonomisk Institut, oktober 2010. 

Ingrid Henriksen: Danmarks økonomiske historie, note 3. Danmark og den stigende globalisering I. 

Økonomisk Institut, oktober 2010. 

Ingrid Henriksen: Danmarks økonomiske historie, note 4. Danmark og den stigende globalisering II. 

Økonomisk Institut, oktober 2010. 

Ingrid Henriksen: Danmarks økonomiske historie, note 5. Pengepolitik og valutakurser 1914-1931. 

Økonomisk Institut, oktober 2010. 

Ingrid Henriksen: Danmarks økonomiske historie, note 6. 1930’ernes krise og dansk krisepolitik. 

Økonomisk Institut, oktober 2010. 



5 

Ingrid Henriksen: Danmarks økonomiske historie, note 7. Besættelsestiden, den økonomiske 

genopbygning og fornyet internationalt samarbejde efter 1945. Økonomisk Institut, oktober 2010. 

Ingrid Henriksen: Danmarks økonomiske historie, note 8. Forklaringer på væksten efter 1950. 

Konjunkturer og økonomisk politik 1950-57. Økonomisk Institut, oktober 2010. 

Ingrid Henriksen: Danmarks økonomiske historie, note 9. Danmarks højvækstperiode 1958-73. 

Økonomisk Institut, oktober 2010.  

Ingrid Henriksen: Danmarks økonomiske historie, note 10. Økonomisk politik fra stop-go-politik til 

strukturpolitik. Økonomisk Institut, oktober 2010.  

Hans Chr. Johansen: Krisen kommer til Danmark, i Vagn Dybdahl m.fl.: Krise i Danmark: 

Strukturændringer og krisepolitik i 1930’erne. København 1975. 

Jan T. Klovland: Monetary policy and business cycles in the interwar years: The Scandinavian 

experience. European Review of Economic History, 2 (1998), side 309-344 

Peder J. Pedersen: Postwar growth of the Danish economy, i Nicholas Crafts and Gianni Toniolo: 

Economic growth in Europe since 1945. Cambridge 1996. Side 554-571 (side 541-554 kan læses 

kursorisk). 

Søren Gaard and Mads Kieler: Two decades of structural reform in Denmark: a review. 

Finansministeriet, Working Paper no. 16/2005. 

Erik Haller Pedersen: Betalingsbalancen - fra langvarigt underskud til solidt overskud. Danmarks 

Nationalbank, Kvartalsoversigt – 2. kvartal 2003. 


